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บทคัดย่อ 

บทความนี้มีวัตถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน 2) เพื่อศึกษาความสามารถในการทำ
กำไร และ 3) เพ่ือศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่าง จำนวน 144 ตัวอย่าง ใช้วิธีการคัดเลือกกลุ่ม
ตัวอย่างแบบเจาะจงโดยเครื่องมือที่ใช้ศึกษาคือ ข้อมูลทุติยภูมิ ประกอบด้วย งบการเงิน แบบรายงานประจำปี 
และ แบบฟอร์ม 56-1 ที่แสดงในเว็ปไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สถิติที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ ได้แก่ 
ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน 

ผลการวิจัยพบว่า 1) อัตราส่วนหนี้สิน มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.54 เงินทุนหมุนเวียน มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.6194 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.39 อัตราหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.85, 2) 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 6.71 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 
10.51 อัตรากำไรสุทธิ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 5.49, 3) อัตราส่วนหนี้สินมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรสุทธิ และมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้าม อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและ
อัตรากำไรสุทธิและมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรสุทธิ และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน และอัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอัตรากำไรสุทธิ และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 

คำสำคัญ: อัตราส่วนทางการเงิน, ความสามารถในการทำกำไร, ตลาดหลักทรัพย์ 
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Abstract 
This article aims to 1) study financial ratios, 2) study profitability, and 3) study financial 

ratios that are related to profitability of companies listed on the Stock Exchange of Thailand. 
The sample consists of 144 samples. Purposive sampling was used. The research instruments 
are secondary data, including financial statements, annual reports, and Form 56-1 displayed 
on the Stock Exchange of Thailand website. The statistics used in this study are mean, standard 
deviation, maximum, minimum, and Pearson product moment correlation coefficient analysis. 

Major Findings found that 1) Debt ratio has a mean of 2.5471. Current ratio has a mean 
of 1.61, Quick ratio has a mean of 0.39, Debt to equity ratio has a mean of 0.85, 2) Return on 
assets has a mean of 6.71, Return on equity has a mean of 10.51, Net profit margin has a mean 
of 5.49, 3) Debt ratio is related to return on assets, return on equity and net profit margin, and 
has a relationship in the opposite direction. Current ratio It is related to the rate of return on 
equity and net profit margin and has a relationship in the same direction. The quick ratio is 
related to the rate of return on equity and net profit margin and has a relationship in the 
same direction. And the debt to equity ratio is related to the rate of return on assets and has 
a relationship with the rate of return on equity and net profit margin and has a relationship in 
the opposite direction. 

Keywords: Financial ratios, Profitability, Stock market 

 
บทนำ 

ประเทศไทยได้มีการส่งเสริมการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศมาอย่างต่อเนื ่อง เพราะมี
ความสำคัญต่อการเติบโตของระบบเศรษฐกิจในภาพรวมจาการที่มีเงินลงทุนไหลเข้า เพิ่มอัตราการจ้างงาน 
เกิดการถ่ายทอดองค์ความรู้ เทคโนโลยี และนวัตกรรมเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินงานของธุรกิจ ในปี 
พ.ศ. 2562 สถาบันพัฒนาการจัดการระหว่างประเทศได้จัดอันดับความสามารถในการแข่งขันของประเทศไทย 
อยู่ในอันดับที่ 25 จาก 63 เขตเศรษฐกิจทั่วโลก สำหรับประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้
ส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ดำเนินธุรกิจโดยให้ความสำคัญกับความสามารถในการดำรงอยู่
อย่างยั่งยืน และเปิดเผยข้อมูลอย่างโปรงใสแก่ผู้ลงทุนอย่างต่อเนื่อง เพ่ือสร้างความเชื่อมั่นต่อตลาดหลักทรัพย์
และทำให้นักลงทุนนพเงินมาลงทุนเพิ่มมากข้ึน (ประนอม คำผา, 2562) 
 อัตราส่วนทางการเงิน (Financial ratio) เป็นการนำตัวเลขที่อยู่ในงบการเงิน มาหาอัตราส่วนเพื่อใช้
ในการวิเคราะห์และเปรียบเทียบกับภาคอุตสาหกรรม หรือเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานในอดีต เพ่ือ
วิเคราะห์ประเมินผลการดำเนินงาน แนวโน้ม และความเสี่ยง ของกิจการได้ดียิ่งขึ้น การวิเคราะห์งบการเงิน
โดยใช้อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) อัตราสวนทางการเงินเป็นเครื่องมือในการวิเคราะห์
งบการเงิน ซึ่งเกิดจากการ เปรียบเทียบโดยการนำรายการที่ปรากฏในงบการเงินสำหรับระยะเวลาหนึ่งมา
สัมพันธ์กนัในรูป สัดส่วนหรืออัตราร้อยละ การนำอัตราส่วนมาแปลความและใช้ประโยชน์ (กฤศณัฏฐ์  วิรัตน์ว
รกร, 2563) การวิเคราะห์งบการเงินเกี่ยวข้องกับการตรวจสอบแสดงฐานนะทางการเงิน (งบดุล) งบกำไร
ขาดทุน และงบกระแสเงินสดของบริษัท เพื่อประเมินผลการดำเนินงานทางการเงินและมูลค่าทางธุรกิจ 
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กระบวนการนี้ช่วยให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียสามารถประเมินสถานะทางการเงินในอดีต ปัจจุบัน และที่คาดการณ์
ไว้ ซึ่งเป็นแนวทางในการตัดสินใจอย่างรอบรู้ เทคนิคทั่วไปในการวิเคราะห์งบการเงิน ได้แก่ การวิเคราะห์
แนวนอน การวิเคราะห์แนวตั้ง และการวิเคราะห์อัตราส่วน การวิเคราะห์แนวนอนเป็นการเปรียบเทียบข้อมูล
ในแนวนอน โดยการวิเคราะห์มูลค่าของรายการในช่วงสองปีหรือมากกว่า การวิเคราะห์แนวตั้งจะพิจารณา
ผลกระทบในแนวตั้งที่รายการต่าง ๆ ของธุรกิจและสัดส่วนของธุรกิจ การวิเคราะห์อัตราส่วนจะใช้ตัวชี้วัด
อัตราส่วนที่สำคัญเพ่ือคำนวณความสัมพันธ์ทางสถิติ (Will Kenton, 2025)  

 จากข้อมูลข้างต้นผู ้ศ ึกษาจึงมีความสนใจศึกษา  “ความสัมพันธ์อ ัตราส่วนทางการเง ินและ
ความสามารถในการทำกำไรต่อมูลค่าทางการตลาดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย” โดยมีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน ความสามารถในการทำกำไร ศึกษาอัตราส่วน
ทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไร ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน นักวิเคราะห์ข้อมูล ผู้ประกอบการ นักวิชาการ โดยคำนึงถึงการ
ดำเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม สังคมและบรรษัทภิบาล 

วัตถุประสงค์การวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

2. เพ่ือศึกษาความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3. เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

วิธีดำเนินการวิจัย 
การวิจัยครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ เป็นการศึกษาความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินและ

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลจาก
แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี และ รายงานแบบฟอร์ม 56-1 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2564 ถึง พ.ศ. 2566 

1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัยในครั้งนี้ คือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวด
ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2564 ถึง พ.ศ. 2566 รวมทั้งสิ้น 3 ปี 

กลุ่มตัวอย่างท่ีทำการวิจัยในครั้งนี้ คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวด
ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2564 ถึง พ.ศ. 2566 รวมระยะเวลา 3 รอบระยะเวลาบัญชี ยกเว้น
บริษัทที่อยู่ระหว่างฟ้ืนฟูกิจการ บริษัทที่อยู่ระหว่างดำเนินการตามขั้นตอนของกระบวนการฟ้ืนฟูในช่วงเวลาที่
ทำการศึกษา บริษัทเหล่านี้ไม่สามารถเปิดเผยงบการเงินของบริษัทได้ และบริษัทที่รายงานข้อมูลงบการเงินไม่
ครบถ้วน เพราะคณะผู้วิจัยจึงมีความจำเป็นต้องเข้าถึงข้อมูลที่ครบถ้วน เพ่ือนำข้อมูลมาใช้ในการวิจัยให้เกิดผล
ลัพธ์ตามวัตถุประสงค์ของงานวิจัย (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2567) 
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2. เครื่องมือวิจัย  
เครื่องมือที่ใช้ศึกษาคือ ข้อมูลทุติยภูมิ ประกอบด้วย งบการเงิน แบบรายงานประจำปี ที่แสดงในเว็ป

ไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

3. การรวบรวมข้อมูล 
ทำการรวบรวมข้อมูลข้อมูลทุติยภูมิ และแปลผลข้อมูล ประกอบด้วยตัวแปรต้นที่ใช้ในการศึกษาคือ 

อัตราส่วนทางการเงิน ประกอบด้วยอัตราส่วนหนี้สิน (Debt Ratio : DR) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current 
Ratios : CR) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว(Quick Ratio : QR) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt 
to Equity Ratios :DE) ความสามารถในการทำกำไร ประกอบด้วย อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์(Return 
On Assets : ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(Return On Equity : ROE) อัตรากำไรสุทธิ(Net 
Profit Margin NPM) นำข้อมูลที่ได้มาทำการจัดเรียบเรียง และแปลผลโดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติใน
การการวิเคราะห์ข้อมูล 

 4. การวิเคราะห์ข้อมูล 

    4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) โดยสถิติข้ันพื้นฐานค่าเฉลี่ย (Mean) 
ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพ่ือสรุปลักษณะรูปแบบของตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์ 

    4.2 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื่อทดสอบระดับ
ความสัมพันธ์และทิศทางระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม 
 
ผลการวิจัย 

ผลการศึกษาความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยสามารถสรุปตามวัตถุประสงค์ในการวิจัยได้ ดังนี้ 

1. เพ่ือศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน ความสามารถในการทำกำไร และมูลค่าทางการตลาดของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลตามตารางท่ี 1 

 
ตารางท่ี 1 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินด้วยสถิติเชิงพรรณนา  

 Mean S.D. 
อัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 

2.54 
1.61 
0.39 
0.85 

2.666 
 2.245
 0.196
 0.780 

 N=144 

จากตารางที่ 1 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินด้วยสถิติเชิงพรรณนา พบว่า อัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.54 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 2.666 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 
1.61 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 2.245 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.39 และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 0.196 และอัตราหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (DE) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ .85 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ท่ี 0.780 
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2. เพื่อศึกษาความสามารถในการทำกำไร และมูลค่าทางการตลาดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลตามตารางท่ี 2 
ตารางท่ี 2 การวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรด้วยสถิติเชิงพรรณนา  

 Mean S.D. 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(ROE) 
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

6.71 
10.51 
5.49 

7.612 
11.442 
7.569 

 N=144 

จากตารางที ่ 2 การวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรด้วยสถิติเชิงพรรณนา พบว่า อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี ่ยอยู ่ที ่ 6.71 และส่วนเบี ่ยงเบนมาตรฐานอยู ่ที ่ 7.612 อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 10.51 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 11.442 และ
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 5.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 7.569 

3. เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยสามารถสรุปตามวัตถุประสงค์ในการวิจัยได้ ดังนี้  

 
ตารางที่ 3  การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรด้วยคำสั่ง Correlate ตัวแปรอิสระอัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
และ ตัวแปรตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และ
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

  
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

อัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตรากำไร
สุทธิ 

อัตราส่วน
หนี้สิน 

PC 
Sig.  
N 

-.346** 
.00 
144 

-.254** 
.02 
144 

-.433** 
.00 
144 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

อัตราส่วนหนี้สิน (DR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเท่ากับ -.346** 
ซึ่งมีค่าเป็นลบ และยังมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ -.254** ซึ่งมี
ค่าเป็นลบ และยังมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิ  (NPM) มีค่าเท่ากับ -.433** ซึ่งมีค่าเป็นลบ ที่ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติ .01 สามารถแปลผลได้ว่า อัตราส่วนหนี้สิน (DR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) 
และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 
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ตารางที ่ 4 การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรด้วยคำสั่ง Correlate ตัวแปรอิสระอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (CR) และ ตัวแปรตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

อัตรา
ผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้

ถือหุ้น 

อัตรากำไร
สุทธิ 

อัตราส่วน
เงินทุน
หมุนเวียน 

PC 
Sig.  
N 

.133 
.11 
144 

.193* 
.02 
144 

.246** 
.00 
144 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเท่ากับ 
.133 มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ .193* ซึ่งมีค่าเป็นบวกที่
ระดับนัยสำคัญทางสถิติ .05 และยังมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีค่าเท่ากับ .246**  ซึ่งมีค่าเป็น
บวกที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ .01 สามารถแปลผลได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกัน 

ตารางที ่ 5 การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรด้วยคำสั่ง Correlate ตัวแปรอิสระอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว (QR) และ ตัวแปรอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

อัตรา
ผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้

ถือหุ้น 

อัตรากำไร
สุทธิ 

อัตราส่วน
เงินทุน
หมุนเวียนเร็ว 

PC 
Sig.  
N 

.108 
.19 
144 

.219** 
.00 
144 

.260** 
.00 
144 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่า
เท่ากับ .108 มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ .219** ซึ่งมีค่าเป็น
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บวก และยังมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีค่าเท่ากับ .260** ซึ่งมีค่าเป็นบวก ที่ระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติ .01 สามารถแปลผลได้ว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน 

 
ตารางที่ 6 การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรด้วยคำสั่ง Correlate ตัวแปรอิสระอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (DE) และ ตัวแปรตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

อัตรา
ผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้

ถือหุ้น 

อัตรากำไร
สุทธิ 

อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว 

PC 
Sig.  
N 

-.315** 
.00 
144 

 -.306** 
.00 
144 

-.383** 
.00 
144 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มี
ค่าเท่ากับ -.315** ซึ่งมีค่าเป็นลบ และยังมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่า
เท่ากับ -.306** ซึ่งมีค่าเป็นลบ และยังมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีค่าเท่ากับ -.383** ซึ่งมีค่า
เป็นลบ ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ .01 สามารถแปลผลได้ว่า  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 
 
อภิปรายผล 

ผลการศึกษาเรื่อง ศึกษาความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถนำมาอภิปลายได้ดังนี้ 

1. จากการอัตราส่วนทางการเงิน ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า 
อัตราส่วนหนี้สิน (DR) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.54 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.6194 อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ .39 อัตราหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (DE) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ .85 ซึ่ง
อัตราส่วนทางการเงิน ( Financial ratio) เป็นการนำตัวเลขที่อยู่ในงบการเงิน มาหาอัตราส่วนเพื่อใช้ในการ
วิเคราะห์และเปรียบเทียบกับภาคอุตสาหกรรม หรือเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานในอดีต เพื่อวิเคราะห์
ประเมินผลการดำเนินงาน แนวโน้ม และความเสี่ยง ของกิจการได้ดียิ่งขึ้น 

2. จากการความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ 6.71 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 10.51 อัตรากำไรสุทธิ (NPM) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 5.49 จากผลการศึกษาของ พัชร์นันธ์ ดวง
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มงคลเจริญ (2561) พบว่า สภาพคล่องทำให้ทราบว่า สภาพคล่องในการดำเนินธุรกิจมีความสามารถ ในการชา
ระหนี้สินระยะสั้นเมื่อถึงกำหนดชาระโดยมีสินทรัพย์หมุนเวียน ประเภทเงินสด ลูกหนี้ และสินค้าคงเหลือที่
สามารถหมุนเวียนหรือเปลี่ยนเป็นเงินสดเพื่อชาระหนี้สินได้ทันเวลา ด้านความสามารถในการหากำไร ทำให้
ทราบว่า การดำเนินงานของกิจการประสบผลสำเร็จสามารถสร้างรายได้ในรูปของกำไรให้กับธุรกิจและ
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นได้มากหรือ น้อยเพียงใด 

3. จาการอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที ่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า อัตราส่วนหนี ้ส ิน (DR) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรา
กำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม ธานินทร์ ไชยเยชน (2564) ได้ให้เกณฑ์การวัด 
อัตราส่วนหนี้สินไว้ว่า ตัวเลขสูงความเสี่ยงสูง และในทางกลับกัน  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ตัวเลข
ยิ่งสูงยิ่งดี อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นตัวเลขยิ่งสูงยิ่งดี และอัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิตัวเลขยิ่ง
สูงยิ่งด ีซึ่งอัตราส่วนอัตราส่วนหนี้สิน (DR) มีค่าที่ต่ำแสดงให้เห็นถึงกิจการมีความสามารถในการทำกำไร 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และ
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์
ในทิศทางเดียวกัน ธานินทร์ ไชยเยชน (2564) ได้ให้เกณฑ์การวัดอัตราส่วนทุนหมุนเวียน และอัตราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็วตัวเลขยิ่งสูงยิ่งดี อัตราส่วนนี้เป็นอัตราส่วนสภาพคล่องเป็นการวัดความสามารถในการบริหาร
สภาพคล่องของบริษัท ซึ่งไม่สอดคล้องกับ ศรัญญา สิงห์วะราช (2562) ซึ่งทำการศึกษาเรื่อง อิทธิพลของ
อัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพการดำเนินงานที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลีกทรัพย์แห่งประเทสไทยกลุ่ม SET 100 พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วไม่มีอิทธิพล
ต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และมีความสัมพันธ์
ในทิศทางตรงกันข้ามซึ่งสอดคล้องกับ รัฐิยา ส่งสุข และ ธนกร สังขะรมย (2565) ทำการศึกษา การวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางเงินกับอัตราผลตอบแทนจากการ ลงทุนในหลักทรัพย์ของกลุ่มธุรกิจ
พลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ ถือ
หุ้นมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์  ศรากรณ์ หนูศักดิ์ 
(2564) กล่าวว่า อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เป็นการวัดผลตอบแทนที่ผู้เป็นหุ้นส่วนได้รับใน
ระหว่างปี ซึ่ง สอดคล้องกับนโยบายการบริหารงานของกิจการด้านผลตอบแทนสูงสุดสำหรับผู้เป็นหุ้นส่วน 
ค่าที ่ได้ จะมีหน่วยเป็นเปอร์เซ็นต์ อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ ้น ถือเป็นอัตราส่วนที ่มี 
ความสำคัญในด้านของผลประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นควรได้รับจากผลการดำเนินงานของกิจการ ธานินทร์ ไชยเยชน 
(2564) ได้ให้เกณฑ์การวัดอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไว้ว่า ตัวเลขยิ่งน้อยยิ่งดี และอัตราผลตอบแทน
จากกำไรสุทธิตัวเลขยิ่งสูงยิ่งดี ซึ่งแสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนนี้มีค่าท่ีสวนทางกัน 
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องค์ความรู้ใหม่ 

 
รูปภาพที่ 1 แสดงความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงิน และ ความสามารถในการทำกำไร 

 จากรูปภาพที่ 1 แสดงถึงความสัมพันธฺอัตราส่วนทางการเงิน ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนหนี้สิน (DR) 
และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) ในทิศทางตรงกันข้าม 

และ ความสามารถในการทำกำไร ซึ่งแระกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ 
(NPM) ในทิศทางเดียวกัน 

 
สรุป 

ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิจัยสามารถสรุปได้ว่า อัตราส่วนหนี้สิน (DR) และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (DE) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) ในทิศทางตรงกันข้าม อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์
กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ (NPM) ในทิศทางเดียวกัน อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ 
(NPM) ในทิศทางเดียวกัน  

 
ข้อเสนอแนะ 
 จากการศึกษาความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยสามารถสรุปข้อเสนอแนะได้ดังนี้ 
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 1. ข้อเสนอและท่ัวไป 
               1) การศึกษาในครังนี้ค้นพบความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินกับความสามารถในการทำกำไร
ของของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนั้น ผลการศึกษาที่ค้นพบสามารถเป็น
แนวทางในการบริหารงานเพื่อเพ่ิมความสามารถในการทำกำไรของบริษัทได้ 
      2) การศึกษาในครั้งนี้สามารถเป็นแนวทางในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินและ
ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจในตลาดหลักทรัพย์เพ่ือการลงทุนได้ 

 2. ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยครังถัดไป 
     1) จาการศึกษาในครั้งนี้สามารถนำไปพัฒนาต่อได้หากผู้ที่ศึกษานำตัวแปรที่ได้จากการศึกษาไปใช้

เป็นแนวทางการพัฒนาประสิทธิภาพการบริการและกำกับดูแลกิจการ เพื่อลดความเสี่ยงและผลที่จะเกิดขึ้น
เนื่องจากตัวแปรดังกล่าวมีความสัมพันธ์กันทั้งทิศทางเดียวกันและทิศทางตรงกันข้าม  

    2) การศึกษาครั้งถัดไปควรนำอุสาหกรรมอื่นวิเคราะห์ ด้วยเพื่อความแม่นยำของตัวแบบ และการ
พยากรณ์ท่ีนำไปให้ได้และควรนำตัวแปรอ่ืนมาวิเคราะห์ผลร่วมด้วยเนื่องจากว่าตัวแปรที่ให้ในการศึกษาในครั้น
นี้มีข้อจำกัดมากมาย 
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